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1. Introducgao

Em atendimento a regulamentacéo relativa aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social RPPS, em especial a Resolu¢gao CMN n°
3.922/2010, e suas alteragbes posteriores inclusive as alteragées dadas pela
Resolugdo CMN n° 4.604/2017 e a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de
2011 e suas alteragdes posteriores, o Instituto de Previdéncia Municipal de
Séo Paulo - IPREM - SP apresenta sua Politica de Investimentos para o ano
de 2018.

Do Regime Financeiro do RPPS do Municipio de Sao Paulo, a natureza
de seus recursos previdenciarios e o contrato de exclusividade com o
Banco do Brasil.

O regime financeiro atualmente utilizado no IPREM é de reparticio simples e
em razao do elevado custo do servigo passado opera em desequilibrio
financeiro e atuarial. Por esta razédo, recebe aportes do Tesouro Municipal
para financiar o déficit em cada exercicio financeiro. Os recursos que sdo
administrados pelo IPREM compbdem-se basicamente de contribuicbes
previdenciarias (servidores e patronais), vertidas ao instituto no inicio de cada
més, além da receita proveniente do COMPREV (Compensacao
Previdenciaria), os decorrentes da amortizagdo dos financiamentos
imobilidrios e da cobranca amigavel relativas ao ressarcimento de
pagamentos de beneficios recebidos indevidamente por familiares apés a
morte do pensionista.

Como se observa, os valores das contribuicbes sdo os mais representativos
sendo repassados pelos entes patronais no final de cada més, permanecendo
na gestao do instituto até a data do pagamento dos beneficios, o que significa
no maximo 25 dias em caixa. Desta feita, a Politica de Investimentos, sera
destinada a gestédo e aplicagdo desses recursos em conformidade com sua
natureza de curto prazo, enquanto mantido o modelo de financitamento do
regime previdenciario ou na ocorréncia de fato superveniente que altere as
variaveis importantes.

Acrescenta-se a este quadro o contrato de exclusividade firmado entre
administragdo publica municipal e o Banco do Brasil, que estabelece a
obrigagdo das disponibilidades financeiras serem alocadas nas opc¢ées de
investimentos ofertados pela instituigao financeira.

Neste contexto, a Politica de Investimentos devera estar em consonancia com
as caracteristicas e os parametros legais, administrativos e a natureza do
modelo de financiamento adotado no RPPS e aos servicos financeiros

ofertados pelo Banco do Brasil. '



2. A Politica de investimentos (Pl) e seus objetivos

A Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Séao Paulo trata-se de
documento relativo ao plano de gestdo para os recursos de natureza
previdenciaria administrados pelo [IPREM, contendo analise das
caracteristicas do 6rgdo gestor € do seu modelo de financiamento,
estabelecendo as diretrizes e os critérios norteadores para tomada de decisdo
de investimentos com a finalidade da manutengao do valor real dos recursos,
a busca pela melhor rentabilidade, com maior nivel de seguranga e a garantia
de liquidez para fazer frente aos compromissos do plano de beneficios, e em
conformidade com normativos originarios do CMN (Conselho Monetario
Nacional) e MPS (Ministério da Previdéncia Social).

A Politica, uma vez aprovada pelo 6rgao responsavel se constitui em um
instrumento de planejamento e de controle interno e social da Instituicao.

Conforme previsto nos normativos que regulam a matéria, a Politica de
Investimentos tem como uma de suas finalidades primordiais o casamento
das obrigagcbes do fundo previdenciario com as receitas originarias e os frutos
de seus rendimentos ao longo do tempo garantindo-se o equilibrio financeiro e
atuarial do regime.

Portanto, os recursos atualmente existentes no Instituto ndo sao destinados a
acumulagdo de reservas para fazer frente ao pagamento de beneficios
previdenciarios futuros, conforme se' depreende do atual modelo de
financiamento do regime, sendo destinados para o pagamento de beneficios e
despesas administrativas presentes.

Conclui-se que a Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Séo
Paulo estd compreendida no contexto acima informado.

2.1. Vigéncia

A Politica de Investimentos constante do presente documento tera vigéncia
para o exercicio 2018.

2.2. Objetivos

Esta Politica de Investimentos tem o ‘papel de delimitar os objetivos do
Instituto de Previdéncia Municipal de S3ao Paulo em relacdo a gestio de
seus ativos, facilitando a sua comunicag¢do com os 6rgdos reguladores do
sistema, com os participantes ativos ‘e inativos e cumprimento das

formalidades legais. &‘/’-
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E um instrumento que proporciona ao Instituto as diretrizes basicas na gestao
dos recursos e a definicao do grau de tolerancia aos riscos.

A estratégia para alocagao dos ativos esta delimitada pelo modelo de
financiamento do plano de beneficios em regime de caixa e pela natureza dos
recursos disponiveis para aplicagao, conforme delineado no item 1.

Neste sentido, a Politica de Investimentos, considerada na alocacao dos
ativos do plano, deve buscar a preservacao do patriménio da entidade, nos
estritos parametros legais e de acordo com aspectos operacionais do regime
financeiro que pressupde liquidez para garantia do pagamento dos beneficios
no termo aprazado.

3. Cenario Econdmico

O cenario econdmico utilizado para a analise e desenvolvimento da Politica de
investimentos considerou as informagdes extraidas do Relatorio de
Estabilidade Financeira do BACEN (Outubro 2017) que podem ser verificadas
no sitio <http://www.bcb.gov.br/htms/estabilidade/2017_10/refPub.pdf>.

4. Diretrizes de Alocacao dos Recursos

A gestao da alocagdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e passivos do Instituto de
Previdéncia Municipal de Sao Paulo, por meio do acompanhamento da
meta atuarial (juros de 5,0% a.a acrescido da variacao do IPCA - indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) e de acordo com o nivel de
tolerancia a risco adotado no RPPS, cujas diretrizes devem ser obedecidas
pelos gestores de recursos do Regime, pois constante da Resolugao CMN n°
3.922/2010, e no contexto do modelo de financiamento adotado pela
previdéncia.

4.1. Tipo de Investidor

Regime Préprio de Previdéncia do Municipio de Sao Paulo (investidor
institucional).

4.2. Objetivo da Gestao de Alocagao



Adotar Politica de Investimentos a fim de se obter, no longo prazo, retorno
esperado equivalente a meta atuarial - IPCA + 5,0% a.a. -, destacando-se que
o resultado sera influenciado pela natureza dos recursos e o tempo disponivel
para o investimento e as caracteristicas dos produtos ofertados para
investimentos.

4.3. Veiculos de Investimentos

Os recursos do regime previdenciario serdo investidos em fundos de
investimentos, definidos na presente politica e conforme legislagéo vigente.

4.4. Segmentos de Aplicagao

Em conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, os recursos do Instituto de Previdéncia Municipal de Sdo Paulo podem
ser alocados em quaisquer dos seguintes segmentos de aplicagao:

e Renda Fixa;
e Renda Variavel;
¢ Imbveis

5. Alocagao Estratégica

A seguir, apresenta-se para cada classe de ativos os respectivos limites de
alocacao e, com base no cenario econdmico apresentado no item 3, defini-se
0s parametros de exposi¢ao para 0 ano de 2018.

5.1. Renda Fixa

O art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 fixa os limites maximos na
alocagéao de ativos a serem seguidos pelos RPPS, no que tange aos ativos de
renda fixa. Assim, a estratégia de alocagéo dos recursos do Instituto de '
Previdéncia Municipal de Sdo Paulo no segmento de Renda Fixa deve
restringir-se aos seguintes ativos e limites estabelecidos:

a. Renda Fixa — Art. 7° Limites (%)
2.01. Titulos Tesouro Nacional- SELIC — Aft. 70,1, @’ 100 a/‘




a.02. F! 100% titulo TN — Art. 7°, |, “b” 100
a.03. Operacdes Compromissadas — Art. 7°, Il 5
a.04. Fl Renda Fixa/ Referenciados RF — Art. 7°, 11l 60
a.05. FlI de Renda Fixa —~ Art. 7°, IV 40
a.06. Poupanga — Art. 7° V 20
a.07. Fl em Direitos Creditorios — aberto — Art. 7°, VI 15
a.08. Fl em Direitos Creditérios — fechado — Art. 7°, VII, “a” 5
a.09. Fl Renda Fixa “Crédito Privado”- Art. 7°, VII, “b” 5
a.10. Fl 85% debéntures”- Art. 7°, VII, ‘¢’ 5

Assim, respeitando-se os limites fixados pela legislagdo o Instituto de
Previdéncia Municipal de Sao Paulo podera investir at¢é 100% dos ativos
disponiveis em instrumentos financeiros de renda fixa, conforme demonstrado
anteriormente, levando-se em consideracdo os percentuais fixados pela
regulamentacdo, bem como a rentabilidade esperada de cada ativo para
garantir o equilibrio econdmico-financeiro e a liquidez necessaria para fazer
face aos compromissos de Regime.

5.2. Renda Variavel

Nao havera aplicagdo em renda variavel para este exercicio, conforme as
informacdes consignadas nos itens antecedentes.

Somente com a alteragdo do modelo de financiamento do RPPS e da
reestruturacdo do Iprem com pessoal especializado que sera possivel a
diversificacao de investimentos, inclusive em renda variavel.

5.3. Imoveis

De acordo com a legislagdo local, as aplicagbes no segmento de imoveis
serao efetuadas exclusivamente com imoveis vinculados por Lei ou Decreto
ao Regime Proprio de Previdéncia Social.

5.4. Revisao da Politica

A Politica de Investimentos deve ser revisada e aprovada pelo Comité de
Investimentos instituido pela Portaria Iprem n° 035, de 15 de junho de 2016 e
alteragbes posteriores, e submetida a aprovacido do Conselho Deliberativo e
apreciagdo do Conselho Fiscal, anualmente, ou extraordinariamente quando
da ocorréncia de um fato relevante que possa influenciar qualquer uma das
premissas que a norteiam.
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5.5. Plano de Investimentos IPREM para 2018

Os investimentos continuardo direcionados prioritariamente para fundos de
renda fixa, em virtude de suas caracteristicas de baixo risco para os
investidores, uma vez que sao lastreados em titulos puablicos. Salientando
haver poucos produtos que sejam aderentes ao fluxo de caixa da Instituicdo
conforme explicitado anteriormente.

Atualmente, as operagbes sao realizadas via Banco do Brasil (BBDTVM) em
decorréncia do termo de acordo firmado com o BB. Nas hipdteses de
alteracdo no modelo de financiamento do regime previdenciario, crescimento
do volume de recursos administrados ou fato superveniente néo previsto, sera
necessario buscar melhores condicbes de rentabilidade e alterando-se a
estratégia de alocacao e propria politica de investimentos.

Os recursos serdo investidos, preferencialmente no BB Previdenciario
Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos FIC que & um fundo de investimentos
formado por cotas, destinado a receber recursos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social - RPPS - instituido pela Unifo, Estados, Distrito Federal e
Municipios, ou outro fundo que venha substitui-lo com as mesmas
caracteristicas.

Em face do exposto, para o exercicio 2018 sera mantida a estratégia de
alocagao de recursos nos mesmos moldes dos ultimos exercicios, conforme
diretrizes previstas no presente documento e nas regras contratuais firmadas
com o Banco do Brasil. A alocagao sera mantida, preferencialmente, em fundo
de investimentos, no segmento de renda fixa, conforme composi¢ao abaixo:

la. Renda Fixa — Art. 7° Limites (%) | Alocacao(%)
|a.2. FI 100% titulo TN — Art. 7°, |, “b” 100 100

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2018.

Fernando Rodrigues da SilvU

Superintendente
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