Sédo Paulo, 14 de abril de 2025.

PREFEITURA DO MUNICIPIO DE SAO PAULO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SAO PAULO
Divisdo de Gerenciamento de Patrimonio de Fundos
Rua Libero Badar6, 190, 12° andar - @cidade unidade@/ - CEP
Telefone:

PROCESSO 6310.2025/0001616-0

Termo IPREM/CGI/DGPF N° 123745531



TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Ni do Termo de Andlise de Credenci l 13/2025
do Processo (N2 protocolo ou processo) | 6310.2025/0001616-0

1- DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo Municipio de Sao Paulo CNPJ 46.395.000/0001-39
Unidade Gestora do RPPS Instituto de Previdéncia Municipal de Sdo Paulo CNPJ 47.109.087/0001-01
11 - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR X GESTOR X
Razdo Social XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. CNPJ 02.332.886/0001-04
Endereco Av. Ataulfo de Paiva, n"153- Sala 201 (parte) - Leblon, Rio de Janeiro - RJ Data Cs d0 05/12/1997
E-mail (s) [ —— Telefone (s) (11) 3027-2237
Data do registro na CVM 02/07/2014 Categoria (s) I Administradora de titulos e valores mobilidrios
Data do registro no BACEN Categoria (s) l
Principais com RPPS Cargo E-mail Telef
Lauter Ferreira Head Distribuicdo Institucional - RPPS (11) 97683-5254
Gabriel Martins Sales Institucional {31) 99203-4993
A do atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/20217 Sim ® Nao
A a0 estd livre de regi de ou de inabilitagdo na CVIM ou outro 6rgdo Sim X N3o
A instituicdo detém elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e nio possui restricdes
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros drgios c d lh um Sim ® N3o
seguro?
Os pr is dil dos a gestdo de ativos de terceiros da instituicdo possuem experiéncia minima de 5 sim N3o
(cinco) anos na atividade? x
A a0 e seus principais s d do histérico de atuagdo no d ? Sim ® Nao
Em caso de A dor de fundo de i i este detém no madximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua . -
Sim X Nao
¢do oriundos de regi proprios de p social?

1il - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 72,1, "b" Art. 82, 11
At 72, 1,"C" Art. 92, |
Art. 72, I, Art. 99, 11
Art. 72, 11,0 Art. 9e-, Il
Art. 72, IV X Art. 10, 1
Art7%,V,'2" Art. 10, 1
Art. 72, Art. 10, 1l
Art. 79, V,"c" Art. 11
Art. 82, |
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: CNPI Data da Anilise
Trend Pés Fixados FIC FIRF Simples 26.559.284/0001-44

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura administrativa: administragdo da XP Investimentos é composta por uma Diretoria, dividida em drgao, comité e departamento técnico;

Estrutura da Instituigio o _ . L
Mais informacbes presentes no formulario de referéncia.

Para controlar o uso e acesso as informacdes privilegiadas, garantir a segregacao das atividades desenvolvidas e evitar conflitos de interesse, a XP
Investimentos aplica o conceito de information wall, que consiste em separar as informagdes de colaboradores envolvidos em atividades de vendas,
negociagdo e pesquisa (o "lade pablico”), dagueles envolvidos em atividades de investimentos, gerenciamento de relacionamentos e clientes (o "lado
privado”). Esta separacdo é feita através de segregacdo fisica, com acessos exclusivos, determinados por drea de negocio e fornecidos por meio do
Todos os colaboradores XP s3o capacitados tanto no momento de sua contratagao, quanto anualmente em processo de reciclagem.

Os treinamentos obrigatdrios abordam os seguintes temas: a) Anticorrupgdo e Procedimentos de Compliance; b) Investimentos Pessoais; c) Suitability;|
d) Prevengdo a Lavagem de Dinheiro; e) Seguranga da Informacdo; f) Riscos Financeiros; g) Circulagdo de Informagdes; e h) Midias Sociais.

Segregacio de Atividades

Qualificagio do corpo técnico

Os treinamentos ocorrem anualmente via plataforma online com teste de retencio de contedido e emissio de certificado ao final da conclusio da

Em 20 anos de existéncia, a XP Investimentos construiu uma trajetaria de crescimento e aprimoramento na prestagao de servicos de investimento.
Essa histaria comegou em 2001, guando os 5rs. Guilherme Benchimol e Marcelo Maisonnave, reuniram-se para constituir uma sociedade de agentes
autbnomos de investimento focada em atender pequenos investidores ndo acostumados a investir em agdes. Hoje, a XP Investimentos & a maior
corretora independente do pals, tendo mais de R$ 925 bilhGes em custédia, sendo que suas principais atividades e servigos - os quais encontram-se

Histdrico e experiéncia de atuacio

Principais Categorias e Fundos ofertados Renda fixa, Multimercado, Agbes, Cambial, FIDC, FIP, Fundos Imobilidrios, EFT.

| Avaliagdo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua

Risco de mercado, risco de crédito e o risco de liquidez
administragio/gestio

Verificagdo de informacBes sobre conduta nas operagdes
no do fi iro e restrigbes que N3o possui restrico
um relac Seguro




Ri Fiscal & P iaria Regular segundo as CND's em anexo no E-mail.

Volume de recursos sob administracdo/gestdo RS 123.093,7 - Segundo Ranking Anbima

Avaliacio da rentabilidade dos fundos sob sua

Presendo no One Page.
administragio/gestio &

A Instituigdo € aderente as melhores praticas da Anbima, acatando os seguintes codigos: (i) Cadigo de Administracao de Recursos de Terceiros
(i) Codigo de Distribuigdo de Produtos de Investimento
(iii) Cédigo de Negociacdo de Instrumentos Financeiros
(iv) Codigo de Ofertas Pablicas

Embasamento em formularios de diligéncia previstos em
hdigos de do a S0 de
recursos de terceiros

Outros critérios de andlise

V1 - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAD:

Tendo em vista o atendimento dos itens necessarios para o cumprimento das exigéncias Portaria IPREM n° 08/2025, conforme documentos apensados no processo SEI n® 6310.2025/0001616-0, que foram
analisados pelos membros da Coordenadoria de Gestdo de Investimentos e Assessoria Técnica Previdencidria, encontrando-se credenciada e apta para integrar o cadastro de instituicdes gestora de fundos de
investimentos e receber possiveis alocagbes de recursos desta entidade de previdéncia municipal. O pi do de Credenci emitidos em atendimento & Resolugdo CMN n” 4.963/2021 e Portaria
MTP n® 1.467/2022, suas alteragdes posteriores, ndo gera, para a credenciada, qualquer cardter vinculante, cardter de exclusividade ou mesmo qualquer ordem de preferéncia ou sequéncia de investimentos,
mas somente o direito a participar do banco de dados de entidades credenciadas e aptas a receberam recursos financeiros do IPREM/RPPS do Municipio de Sdo Paulo.

R. Libero Badarg, 190 - 122 andar - Centro Histdrico de 530 Paulo -

Local: 07/04/2025
oca S3o Paulo (SP), 01003-010 ot 104/
VIil - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura
Marcia Regina ungarette Superintendente ¥ 109.148-%*
Valéria Aparecida Catossi Madeira Coordenador Il %% 128.458-**

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n? 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os
recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo dispde que credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histdrico e a experiéncia de
atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administracdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposigdo a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da
Portaria MTP n®1.467/22, sendo que o art. 1061V, dispde que "A conclusdo da andlise das informagles e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no
dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social
na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagBes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugies CMN n2 4.910, de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da
Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021).

Na pritica do mercado, essas condigBes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao
requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem representar no maximo 50% (cinguenta
por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021), com o objetivo de gque os
administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de atuacdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na
administracdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n? 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV & a CVM ja orientaram os gestores de RPPS e
prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgacio de lista das instituicdes que atendem aos requisitos dos
incisos | e Il do § 22 e § 8* do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base
nas informacgdes repassadas pelo BACEN e refere-se s instituigdes registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicacdes dos RPPS, buscou conferir maior protecdo e seguranca a essas
alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicdes que atendem aos critérios previstos nos
incisos | do & 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, € taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituigbes gue operam com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Analise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo
ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo
em vista que a propria Resolugdo CVIN e a Portaria MTP n*1.467/22 tratam dos critérios minimos de analise que devemn ser observados na selegdo
de ativos.




Nesse contexto, a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sao incluidas no rol de responsiveis pela gestdo do RPPS na
medida de suas atribuigdes, os gestores, dirigentes @ membros dos conselhos e drgdos colegiados de deliberacéo, de fiscalizagdo ou do comité de
investimentos do regime prdprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de anilise, de
assessoramento e decisdrio sobre a aplicagdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes gue participam da distribuicdo, intermediacdo e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 19, 22 e 32, do art. 24, da Resolugdo CMN n@ 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n® 103/2019, deixa claro que
os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas
agdes de investimento e aplicagdo dos recursos previdencidrios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora
da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsdveis, na
medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem
dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devemn ser permanentemente observados os pardmetros gerais da gestio
dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

A titulo de orientacdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da
Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrénice na rede mundial de computadores

DocuSigned by DocuSagned by:
Hratia Pura Fm....& Fabve
+E
Assinatura de representante(s) legal(is) da Institui¢do interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego
eletrdnico na rede mundial de computadores
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