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ATA Nº 09/2025 – Comitê de Investimentos - IPREM:

 

1. Data, Hora e Local

Realizada aos 19 dias do mês de setembro de 2025, às dez horas, por videoconferência
(Teams).

2. Participantes

Membros efetivos: Adolfo Cascudo Rodrigues (CP RPPS CGINV I, venc.: 14/10/2026),
Clodoaldo Pelissioni (CP RPPS CGINV I, venc.: 26/06/2028), Henrique de Castilho Pinto (CP
RPPS CGINV I, venc.: 24/07/2026), Max da Silva Bandeira (CP RPPS CGINV I, venc.:
23/12/2026) e Rosistér Fatima Vaz Oliveira (CP RPPS CGINV I, venc.: 06/10/2027).

Convidados: Sandro Teixeira de Oliveira, Valéria Aparecida Catossi Madeira, Wagner de Almeida
Gimenez

3. Mesa

Os trabalhos foram secretariados pelo Sr. Sandro Teixeira de Oliveira.

4. Ordem do dia:

I. Apresentação do relatório mensal da carteira de investimentos – agosto de 2025;

Relatório Mensal – Carta de Gestão – agosto de 2025

Relatório Gerencial da Carteira de Investimentos – agosto de 2025

Relatório de Custódia da Carteira de Investimentos – agosto de 2025
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II. Discussão da minuta da Política de Investimentos – exercício de 2026

 

5. Síntese das discussões:

I. Apresentação do relatório mensal da carteira de investimentos – agosto de 2025:

Wagner Gimenez apresentou os dados da rentabilidade dos fundos Funfin e Funprev,
destacando:

Rentabilidade de 1,16% no mês, acima do IPCA e da meta atuarial.

Análise de captação líquida por classe de fundos (renda fixa, FIPs, ETFs).

Comparativo de desempenho entre índices nacionais e internacionais.

Henrique Pinto complementou com observações sobre a volatilidade e desempenho frente ao
CDI, IMA-Geral e IMA-S.

Em relação à carta de gestão, os conselheiros Adolfo Rodrigues, Rosistér Vaz e Henrique
sugeriram ajustes na redação para maior clareza e precisão técnica, as quais foram realizadas
durante a reunião.

Ainda, o Sr. Adolfo sugeriu a inclusão de dados a respeito da evolução, situação e detalhamento
da dívida pública também do mês de dezembro/2024 para melhor análise de tendência.

II. Discussão da minuta da Política de Investimentos – exercício de 2026

O Sr. Adolfo sugeriu uma análise comparativa entre a política vigente de 2025 e a proposta para
2026. Identificou alterações relevantes, como a inclusão de diretrizes para seleção de terceiros,
atualização de decretos e dados da carteira, além da incorporação do rating soberano do Brasil.
Propôs a inclusão de dados de dezembro/2024 para melhor análise de tendência anual e
recomendou que futuras alterações sejam destacadas em vermelho para facilitar o
acompanhamento.

O Sr. Max da Silva Bandeira trouxe reflexões estratégicas sobre a alocação dos recursos,
ponderando sobre a possibilidade de prefixação parcial da carteira via IPCA+, caso o horizonte
de uso dos recursos seja superior a dois anos. Alertou para a janela de oportunidade atual, com
juros elevados e títulos depreciados, e sugeriu que decisões sejam tomadas com base em
estudos de ALM. Também contribuiu com sugestões de redação mais clara sobre a
integralização de cotas de fundos imobiliários, visando maior precisão jurídica.

O Sr. Henrique reforçou a necessidade de manter a política alinhada à meta atuarial de IPCA +
4,9%, destacando que os recursos são transitórios e não devem ser tratados como reservas de
longo prazo. Explicou que o estudo atuarial prevê o uso dos recursos até o final de 2027, e que a
alíquota extraordinária patronal poderá ser revista conforme o superávit atuarial e a geração
futura de receitas.

A Sra. Valéria Aparecida informou sobre a contratação da consultoria técnica (IPEP Consultoria)
para elaboração do estudo de ALM, com previsão de entrega no início de outubro. Ressaltou que
esse estudo será fundamental para validar ou revisar a estratégia de alocação proposta.
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O Sr. Clodoaldo Pelizzoni manifestou apoio à manutenção da política conservadora, sugerindo
que alternativas de investimentos sejam estudadas para o médio/longo prazo (2027), desde que
não comprometam a liquidez e segurança dos recursos.

Encaminhamento

A minuta da Política de Investimentos será revisada com base nas sugestões apresentadas.

Nova versão será disponibilizada com destaques em vermelho para facilitar o
acompanhamento das alterações.

Estudo de ALM será considerado antes da aprovação final.

Próxima reunião prevista para outubro, com possibilidade de reunião extraordinária em
novembro para aprovação final, respeitando os prazos dos conselhos deliberativo e fiscal.

 

Aprovação de Documentos: Foram aprovados os documentos citados nesta ata e
disponibilizados no processo SEI nº 6310.2025/0000310-7.

Nada mais havendo a ser tratado, encerrou-se a sessão, da qual eu, Sandro Teixeira de Oliveira,
secretário, digitei e assino com os membros presentes do Comitê.

 

 

Adolfo Cascudo Rodrigues
Membro de Comitê
Em 22/09/2025, às 09:03.

Henrique de Castilho Pinto
Presidente de Comitê
Em 22/09/2025, às 09:36.

Rosister Fatima Vaz Oliveira
Membro de Comitê
Em 22/09/2025, às 09:43.

Max da Silva Bandeira
Membro de Comitê
Em 22/09/2025, às 10:32.

Clodoaldo Pelizzoni
Membro de Comitê
Em 22/09/2025, às 15:48.

Sandro Teixeira de Oliveira
Secretário(a)
Em 22/09/2025, às 15:54.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site http://processos.prefeitura.sp.gov.br,
informando o código verificador 142929779 e o código CRC 6855AA2D.

Referência: Processo nº 6310.2025/0000310-7 SEI nº 142929779
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