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ATA N° 05/2026 - Comité de Investimentos -
IPREM:

1. Data, Hora e Local

Realizada aos 22 dias do més de maio de 2026, as
dez horas, por videoconferéncia (Teams).

2. Participantes

Membros efetivos: Adolfo Cascudo Rodrigues (CP
RPPS CGINV I, venc.: 14/10/2026), Clodoaldo
Pelizzoni (CP RPPS CGINV I, venc.: 26/06/2028),
Henrique de Castilho Pinto (CP RPPS CGINV III,
venc.: 23/03/2030), Max da Silva Bandeira (CP RPPS
CGINV 1, venc.: 23/12/2026) e Rosistér Fatima Vaz
Oliveira (CP RPPS CGINV I, venc.: 06/10/2027).

Convidados: Sandro Teixeira de Oliveira, Wagner
de Almeida Gimenez, Diego de Jesus Serrano,
Valéria Catossi e Ednei Foz.

3. Mesa

Os trabalhos foram secretariados pelo Sr. Sandro
Teixeira de Oliveira.

4. Ordem do dia:

I. Apresentacdo do relatério mensal da carteira de
investimentos - abril de 2026;

- Relatorio Mensal - Carta de Gestdo - abril de 2026

- Relatorio Gerencial da Carteira de Investimentos -
abril de 2026

Relatorio de Custédia da Carteira de

Investimentos - abril de 2026

5. Sintese das discussoes:

I. Apresentacio do relatorio mensal da
carteira de investimentos - abril de 2026:

Na apresentacdo do relatério mensal da carteira
de investimentos referente a abril de 2026, o Sr.
Wagner de Almeida Gimenez iniciou destacando
que ndo houve alteracdes na alocacdo da carteira
no periodo, permanecendo 0s  recursos
concentrados em fundos de titulos ptblicos ou com
operacdes neles lastreadas, com estratégia mantida
e sem mudangas estruturais. Informou que, no més,
a carteira apresentou rentabilidade proxima de
1,08%, alinhada tanto ao CDI quanto a meta atuarial
mensal, evidenciando desempenho consistente. No
acumulado do ano, ressaltou que a carteira
permanece acima da meta atuarial, mantendo
também proximidade com o CDI, o que reforca a
aderéncia da estratégia adotada.

Ainda no ambito da carteira, foi enfatizada a
aplicacdo de R$ 2 milhdes no fundo Caixa Topazio
no ultimo dia de abril, conforme deliberado em
reunides anteriores, destacando-se que tal
movimentagdo ndo impactou a rentabilidade do
més, devendo seus efeitos serem observados a
partir de maio. Foi mencionado também que a
escolha por esse fundo se deu com o objetivo de
diversificacdo institucional, uma vez que apresenta
benchmark e comportamento de retorno
semelhantes aos fundos ja  existentes,
especialmente os vinculados ao Banco do Brasil.

Na anéilise do ambiente de mercado, foi destacado

que, no més de abril, houve predominancia de
captacdo liquida negativa na maioria das classes
de ativos, inclusive renda fixa, indicando maior
volume de resgates. Em contrapartida, observou-
se destaque positivo para investimentos em ETFs,
evidenciando tendéncia de crescimento dessa classe
ao longo do tempo. Em relacdo aos indicadores de
mercado, pontuou-se que o Ibovespa apresentou
comportamento proximo da estabilidade no més,
com volatilidade ao longo do periodo, enquanto
ativos como dolar, ouro e alguns indices de renda
variavel registraram desempenho negativo, ao
passo que indices relacionados a renda fixa
apresentaram resultados positivos.

No campo macroecondmico, com base nas
expectativas captadas pelo Boletim Focus,
destacou-se a elevacdo das projecdes de inflacao,
que passaram de patamares inferiores a 4% no
inicio do ano para niveis proximos a 4,9% mais
recentemente, indicando  deterioracdo  das
expectativas inflacionarias. Em contrapartida, as
projecdes de crescimento do PIB permaneceram
relativamente estaveis, enquanto as expectativas
para a taxa Selic passaram a incorporar menor
espaco para reducdes, em razdo da inflagdo mais
elevada. Também foi observado comportamento
ainda disperso nas expectativas de cambio.

Encerrada a apresentagdo, o Sr. Henrique e
conduziu a discussdo da Carta de Gestao, propondo
ajustes de forma, especialmente a substituicdo de
trechos em topicos por texto corrido, a fim de
melhorar a fluidez e o encadeamento do
documento, conforme sugerido pela Sra. Rosistér.
Também questionou a fundamentacdo de trechos
mais opinativos, sugerindo maior clareza quanto as
fontes utilizadas, se fosse o caso. Em resposta, o
Sr. Sandro Teixeira de Oliveira esclareceu que as
analises refletem entendimento técnico apoiado em
materiais de mercado.

Na sequéncia, o Sr. Adolfo Rodrigues apresentou
contribuicdes relevantes ao debate, destacando a
dindmica recente de fluxo de investidores
estrangeiros, com redugdo significativa dos
ingressos ap6s meados de abril, e associando tal
movimento a combinacio de fatores como elevacao
das expectativas inflacionarias e impactos positivos
do preco do petréleo sobre as contas externas.
Também chamou atencgéo para o aumento do custo
médio da divida publica e para a reducédo da reserva
de liquidez do Tesouro, levantando preocupagoes
quanto as condic¢des de financiamento e emissédo de
titulos.

O Sr. Henrique complementou a analise ao
relacionar esses movimentos ao  cenario
internacional, especialmente aos impactos da
elevacdo dos precos de energia e as possiveis
mudancas na condugdo da politica monetaria nos
Estados Unidos, destacando a influéncia desses
fatores sobre a dinamica dos juros e dos fluxos
globais de capital. Ao longo dessa discussédo, o Sr.
Max contribuiu com observacgdes sobre a extensio e
o detalhamento da Carta de Gestdo, reconhecendo
o volume ampliado de dados apresentados e
concordando com a redistribuicdo das informagdes
ao longo do documento, de modo a manter a
objetividade na conclusdo. Também sugeriu a
preservacdo de uma estrutura logica com separacio
entre analise de cenario doméstico, internacional e
conclusio.

Em conjunto, os membros deliberaram pela
reorganizacdo do conteudo da Carta de Gestdo, com
a incorporacdo dos dados mais detalhados nas
secdes analiticas e a manutencdo de um
fechamento mais conciso e opinativo, alinhado a

avaliagdo consolidada do Comité. O Sr. Henrique
sistematizou o encaminhamento, propondo a
manutencdo de trés paragrafos finais — cenario
doméstico, cenario internacional e conclusiao —
enquanto os demais dados seriam incorporados as
secOes descritivas iniciais, proposta esta que contou
com a concordancia do Sr. Max e dos demais
presentes.

Durante as considera¢des finais, o Sr. Adolfo
ampliou o debate ao abordar o cenario econoémico
doméstico sob a oOtica fiscal e monetaria,
destacando a elevacdo das expectativas de inflacéo
ao longo do ano e a existéncia de analises de atores
do mercado ndo descartando a manutencio ou até
elevacdo da taxa de juros, além de discutir os
impactos da conjuntura internacional e doméstica
sobre a atividade econdémica e o mercado de
crédito. O Sr. Henrique ponderou sobre os efeitos
de longo prazo desse cenario, especialmente no que
se refere ao equilibrio fiscal e a sustentabilidade da
divida publica, promovendo reflexao técnica sobre
os desafios estruturais da economia brasileira. O Sr.
Max da Silva Bandeira acrescentou preocupacdes
quanto ao impacto do elevado custo de capital
sobre o setor produtivo e a deterioracdo de
indicadores da industria, enquanto também
apontou possiveis efeitos adversos de movimentos
cambiais e de precos de commodities sobre a
balan¢a comercial.

Ao final, o Sr. Henrique encerrou a reunido
destacando a objetividade dos trabalhos e
solicitando ao Sr. Sandro e ao Sr. Wagner a
consolidacao das altera¢des discutidas na Carta de
Gestdo, com encaminhamento posterior aos
membros para validagdo final conjunta com a ata,
nido havendo outras manifestagdes por parte dos
demais participantes.

Aprovacdo de Documentos: Foram aprovados os
documentos citados nesta ata e disponibilizados no
processo SEI n® 6310.2026/0000372-9.

Nada mais havendo a ser tratado, encerrou-se a
sessdo, da qual eu, Sandro Teixeira de Oliveira,
secretario, digitei e assino com os membros
presentes do Comité.
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CUMPRIMENTO PROVISORIO DE TUTELA
DE URGENCIA - RESTABELECIMENTO DE
PENSAO POR MORTE

PROCESSO SEI N° 6021.2026/0037279-0
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FAZENDA PUBLICA DA COMARCA DE SAO
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INTERESSADO:
DAMASIO SOARES

ANTONIO CARLOS

ASSUNTO: Pensio por morte. Concessiao de
tutela de wurgéncia para restabelecimento
provisorio do beneficio. PRAZO: 15/06/2026

DESPACHO:

I - Nos termos de orientacdo do Departamento
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