Instituto de Previdéncia Municipal de Sao Paulo m

Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao Paulo

Carta de Gestao 07/2024

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazendal/iprem/
e-mail: ipremassessoriainvestimentos@prefeitura.sp.qgov.br
Endereco: Rua Libero Badard, 190 - Centro Histérico de S&o Paulo — S&o Paulo (SP) — CEP: 01003-010
Telefones: 11 - 2873-6470 / 7655 / 7886



https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/
mailto:ipremassessoriainvestimentos@prefeitura.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Sao Paulo irnE“
Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao Paulo - BT

Sumario
5918 o0 15 Uor= Lo JO0N PR 3
Panorama Geral......eeeeessssssssssssssssssssssssesssssssssens 4
(0=) o E=1g (o J0 25 (=) 3 1o J00P0 OO 4
Cenario DOMEASLICO....owerrersmsesssnsessssssssssssssssssssssessens 6
ReNdA FiXa.ionernrerssessneesssnssssssesssssssssssssssssssssssssssssesssans 8
POTHfOLi0u eeureeereeesssersesessssssssssssssssssssssss s s ssssesssssesees 10
Relatério Mensal da Divida (RMD).....cceee. 10
CONCIUSAD.ctueerrrrsssersmsessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssesess 12
Parecer do Comité de Investimentos ................ 13

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazendal/iprem/
e-mail: ipremassessoriainvestimentos@prefeitura.sp.qgov.br
Endereco: Rua Libero Badard, 190 - Centro Histérico de S&o Paulo — S&o Paulo (SP) — CEP: 01003-010
Telefones: 11 - 2873-6470 / 7655 / 7886



https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/
mailto:ipremassessoriainvestimentos@prefeitura.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Sao Paulo irREM
Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao Paulo AR B AR

Introducéo

A Carta de Gestdo de Julho de 2024 traz informagdes sobre 0s principais eventos econdémicos
domésticos e internacionais, bem como seu reflexo nos ativos financeiros. E guiada pelo
acompanhamento intermitente da execuc¢éo e dos resultados da Politica de Investimento, pautando-
se sob os postulados do Manual Pro Gestdo: (i) transparéncia, (ii) equidade, (iii) accountability e (iv)
responsabilidade. A inclusdo de informagdes detalhadas sobre a posicdo de custodia e a visédo
gerencial visa contribuir para uma compreenséo mais ampla dos investimentos e suas estratégias, em
absoluto alinhamento com a Politica de Investimentos de 2024, e estédo disponiveis tanto na internet

guanto na intranet.
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Panorama Geral

Em julho de 2024, a geopolitica teve um impacto significativo nos investimentos em renda fixa.
No cenario internacional, a incerteza global, especialmente em relacao as politicas monetarias dos
EUA e outras economias desenvolvidas, influenciou os mercados de renda fixa. A expectativa de
cortes nas taxas de juros nos EUA trouxe volatilidade, mas também oportunidades para titulos
atrelados a inflagcdo. No cenario local, no Brasil, a manutencéo da taxa Selic em 10,50% e as criticas
a politica monetéria pelo governo afetaram as taxas de titulos do governo e a valorizacéo do real. A
promessa de cortes nas despesas obrigatorias em 2025 ajudou a acalmar os mercados, mas a
volatilidade permaneceu alta. A desvalorizacao do real em relacdo ao dolar e a percepc¢édo de risco
fiscal e monetério foram fatores criticos. No entanto, titulos indexados a inflacao e ativos atrelados ao

CDI mostraram-se atrativos, especialmente com a pausa no ciclo de cortes da Selic.

Cenario Externo

Durante o inicio do més de julho, o presidente do Federal Reserve (FED), Jerome Powell,
destacou a necessidade de mais evidéncias de queda na inflacdo antes de considerar cortes nas taxas
de juros. Na ocasido, ele enfatizou que, com a economia americana € o mercado de trabalho se
mostrando robustos, o0 FED pode se permitir agir com cautela. Powell expressou que, embora ja tenha
havido progresso em direcdo a meta de inflacdo de 2%, é fundamental ter confianca de que a inflacéo

estd se movendo de forma sustentavel nessa direcéo antes de iniciar o processo de reducao das taxas.

Em sequéncia ao feriado de Dia da Independéncia dos EUA, divulgou-se os dados de folha de
pagamentos (payroll) do setor privado do pais, o qual impacta a tomada de decisédo do FED sobre a

politica monetaria.

O payroll revelou a criacdo de 206 mil vagas em junho, superando a expectativa, enquanto a
taxa de desemprego subiu para 4,1% — o nivel de desemprego mais alto desde o final de 2021. Apesar
do crescimento no numero de vagas, a desaceleragdo nas contratacdes e o aumento do desemprego
indicam um esfriamento no mercado de trabalho, o que é corroborado pelo crescimento médio do

emprego nos ultimos trés meses, que atingiu o0 menor nivel desde o inicio de 2021.

Além disso, o relatério ADP divulgado anteriormente, ainda que em data préxima do payroll,
mostrou a criagdo de 150 mil postos de trabalho em junho — mostrando um declinio em relagédo aos

numeros do més anterior (157 mil vagas abertas).

A combinacdo de um mercado de trabalho mais fraco e a necessidade de controlar a inflagdo
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pode levar a uma mudanca na politica monetéria, refletindo as expectativas do mercado em relacéo

ao futuro econémico dos Estados Unidos.

A divulgac&o do indice de Precos ao Consumidor (CPI) apresentou uma deflacdo nos EUA de
0,1% (ante a expectativa de inflagcdo de 0,1%), reforcando as expectativas para a politica monetaria.
Se, por um lado, o CPI ndo € o indicador preferido do FED, que se baseia nos dados de Despesas de
Consumo Pessoal (PCE); por outro, ele é fundamental para entender a trajetoria da inflagdo. Essa
desaceleracao na inflagdo animou analistas e investidores, que agora projetam até trés cortes de juros

nos EUA para o restante do ano.

A economia dos Estados Unidos apresentou um crescimento de 2,8% no segundo trimestre,
superando as expectativas de 2%, impulsionado por gastos do governo e aumento do consumo das

familias. Apesar do crescimento, a inflacdo medida pelo PCE desacelerou para 2,9%.

A perda de félego no mercado de trabalho e sinais de desaceleracdo econémica alimentaram
expectativas de cortes de juros, o que impactou positivamente as bolsas do pais e levou a uma baixa
nos rendimentos dos Treasuries — o0s titulos do Tesouro norte-americano. O cenario foi coroado com
a coletiva de imprensa do presidente do FED, Powell, afirmando que o corte de juros poderia estar na
analise da reunido da autoridade em setembro, caso a inflacdo continue a recuar em linha com as

projecoes.

No dltimo dia do més de julho, houve a reunido do Federal Open Market Committee (FOMC),
onde o comité decidiu manter a taxa basica de juros nos EUA entre 5,25~5,50% ao ano, seguindo as
expectativas da maior parte do mercado. Porém, segundo Powell, a possibilidade de um corte na taxa
de juros na reunido de setembro continua “na mesa”, a depender da progressdo do movimento da

inflacdo norte-americana.

Outro fato relevante no pais foi o atentado sofrido pelo candidato republicano Donald Trump
durante um discurso na Pensilvania, no dia 13 de julho. Investidores ja esperavam uma corrida eleitoral
volatil nos EUA, porém o ocorrido também gerou uma nova onda de volatilidade nos mercados globais,
com um aumento na busca por ativos de prote¢éo ao risco — a exemplo do dolar, do iene japonés, do

franco suico e do ouro.

Menos de 10 dias ap0s o atentado, o atual presidente, Joseph Biden, desistiu de sua reeleicao
e saiu da corrida presidencial dos EUA. A desisténcia ocorreu apds pressao de liderangas do partido
democrata, devido ao seu desempenho ruim no debate e queda nas pesquisas. Em sua substituicao,
a atual vice-presidente Kamala Harris foi indicada como a nova candidata democrata. Em meio a estes

eventos, as elei¢bes presidenciais estadunidenses estiveram rodeadas por incertezas.
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A dinamica do mercado financeiro reflete uma variedade de fatores, incluindo a rotagdo de
setores que vocé mencionou. No acumulado mensal, observamos que o indice Nasdaq, conhecido por
sua forte representacdo de empresas de tecnologia, teve um desempenho ligeiramente negativo com
uma queda de 0,75%. Por outro lado, o Dow Jones, que € composto por empresas industriais de
grande porte, apresentou um ganho robusto de 4,41%. O S&P 500, que é um indicador mais amplo
do mercado de ag¢bes dos EUA, teve um aumento moderado de 1,13%.

Ainda no cenario internacional, eventos politicos como as elei¢cdes parlamentares no Reino
Unido e as elei¢cdes na Venezuela também foram monitorados de perto pelos investidores. Além disso,
houve a reunido do Banco Central Europeu (BCE), que era amplamente aguardada, apés o primeiro
corte de 0,25 ponto percentual realizado em junho. Porém, a expectativa do mercado se concretizou

guando o BCE decidiu manter as taxas de juros inalteradas em 4,25% ao ano.

Semelhantemente aos EUA, a zona do euro enfrentou pressdes inflacionarias apés a
pandemia, levando o BCE a elevar consistentemente os juros desde julho de 2022. Apesar das
diferencas estruturais entre as duas economias, ha pontos em comum, como a necessidade de conter

déficits publicos elevados e pressfes de custos.

Cenario Doméstico

O més de julho foi recheado de eventos, desde mudancas no discurso do governo sobre
politica fiscal, passando por um “apagéao cibernético” global, reviravoltas nas eleicdes presidenciais
americanas, a maior oferta de a¢des da histéria do setor de saneamento com a privatizacdo da
Sabesp, e fechando com aguardadas decisdes de politica monetaria no Brasil, nos Estados Unidos e

no Japao.

No inicio de julho, o dolar registrou altas e alcangou o maior patamar desde janeiro de 2022.
Esse aumento no cambio é reflexo de uma combinacgédo de fatores, incluindo a presséo internacional
gerada pelas incertezas nas eleicdes americanas, 0 que pode manter os juros elevados por mais
tempo, e a percepcao de que o governo enfrentara dificuldades para cumprir as metas fiscais. Também
impactaram o délar as criticas do presidente Luiz Inacio “Lula” da Silva ao presidente do Banco Central
do Brasil (BCB), Roberto Campos Neto.

Por sua vez, o presidente do BCB, durante férum promovido pelo BCE e pelo Banco de
Portugal, defendeu a tecnicidade das decisbes recentes da autoridade monetaria brasileira. Também
argumentou que o BCB deve se manter fora da arena politica, focando em decisfes técnicas, além de

ressaltar que as decisdes recentes do BCB foram unanimes e focadas no que € melhor para a
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economia. Ainda assim, o atrito politico adiciona um componente de risco, na medida em que o

mercado enxerga uma maior incerteza em relacao a inflagdo e ao equilibrio das contas publicas.

A leitura de desalinhamento entre o governo e a autoridade monetéaria gerou desconforto no
mercado financeiro, o que pode ter influenciado na desvalorizacdo da moeda local. Porém, ressalta-
se, ndo foi o Unico fator: o aumento do dolar também reflete preocupacdes sobre a politica fiscal
brasileira e um cenéario incerto para a economia global. Desde o inicio do ano, a moeda norte-
americana ja se valorizou mais de 16% em relacdo ao real. O clima de incerteza no mercado financeiro
foi intensificado por fatores externos, como 0 aumento das taxas de juros nos Estados Unidos, que

afetam a atratividade de investimentos em paises emergentes como o Brasil.

As atencdes se voltaram para as medidas adotadas pelo governo na politica fiscal, com
destaque para o corte de R$ 25,9 bilh6es em despesas obrigatdrias anunciado pelo presidente Lula.
A movimentacgédo aconteceu apoés a alta expressiva do dolar. Houve, apés muita tensdo, o anancio de
contingenciamento de R$ 15 bilhdes para que a meta de déficit fiscal zero este ano seja buscada, e a

aprovacao do primeiro texto-base da regulamentacéo da reforma tributaria.

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de junho, conforme divulgado na
primeira quinzena de julho, veio abaixo do esperado, registrando uma variacdo de 0,21%, contra
projecbes de 0,32%. Em maio, a inflacdo havia sido de 0,46%. A principal contribuicdo para a
desaceleracéo veio do grupo Alimentos e bebidas, cujos precos subiram 0,44%, abaixo dos 0,62% de
maio. No acumulado em 12 meses até junho, a inflacéo ficou em 4,23%, também abaixo da mediana

das projecdes do mercado, que era de 4,35%.

O resultado de junho pode ser considerado positivo, pois a desaceleracdo dos precos ocorreu
de forma uniforme em praticamente todos os itens, com excec¢do da gasolina, que subiu 0,64% e
impactou o indice geral em 4 pontos-base. Essa desaceleracao inesperada da inflacdo pode ter um

impacto positivo na condugédo da politica monetaria pelo BCB.

Por outro lado, o IPCA-15 de julho, outro indice divulgado pelo IBGE, apresentou uma variagao
de 0,30%, superando as expectativas do mercado, que eram de 0,23%. Embora este nimero seja
inferior aos 0,39% registrados em junho, o acumulado em 12 meses chegou a 4,45%, quase atingindo
o teto da meta de inflagdo de 4,50%. O aumento da inflagéo foi impulsionado principalmente pelo grupo
de Transportes, que teve uma alta de 1,12%, refletindo o aumento nos pregos dos combustiveis e das
passagens aéreas. Semelhantemente, na ponta negativa, o IGP-M de julho, o indice conhecido como

a “inflacdo dos aluguéis”, registrou uma variacao de 0,61% — também acima das expectativas (0,47%).

Ao final do més de julho, definiu-se na 52 reunido do COPOM a manutencdo da taxa de juros

brasileira no patamar de 10,50% ao ano. As expectativas para a inflagdo estdo se deteriorando, de
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forma que a interacdo entre taxa de juros, crescimento e politica monetaria serd crucial para os
investidores nos proximos meses. Na Bolsa de Valores, apds um primeiro semestre de fuga de
estrangeiros, julho vinha sendo de recuperacédo, com o Ibovespa iniciando a segunda metade do ano
com uma sequéncia de dez pregdes consecutivos de alta. No entanto, a divulgacéo de resultados do
segundo trimestre das 86 empresas que compdem o Ibovespa, que se iniciou ao final de julho e seguira
até meados de agosto, deve reportar resultados mistos.

A estagnacdo da taxa Selic em 10,5% beneficiou alguns setores (como 0s bancos), mas
prejudicou outros (como o varejo). Apesar disso, fatores como a alta de commodities e a recente
desinflacdo, que caiu de 0,46% em maio para 0,21% em junho, ajudaram a aliviar os custos e
impulsionar as vendas em alguns segmentos, o que pode beneficiar os setores de minerag¢éo, assim
como o setor de papel e celulose. Os resultados serdo cruciais para entender o desempenho das

empresas na segunda metade de 2024.

A privatizacdo da Sabesp realmente marcou o cendrio corporativo brasileiro, gerando um
volume significativo de interesse institucional. Esse evento, juntamente com outras importantes
movimentacdes empresariais, como o0 ajuste no preco da gasolina anunciado pela Petrobras, teve um
impacto notavel nos ativos financeiros do pais. O reflexo dessas atividades foi observado no
desempenho do Ibovespa, que apresentou uma valorizacdo de 3,02% no periodo mencionado.
Paralelamente, a valorizacdo do dolar frente ao real em 1,20% sinaliza uma reacdo do mercado as
incertezas fiscais domésticas e as alteracdes nas estratégias de carry trade, em resposta as mudancas

na politica monetaria do Japao, que influenciaram diretamente o valor do iene.

Renda Fixa

O més de julho de 2024 foi marcado por uma queda nas taxas de juros, apés terem atingido

maximas no més anterior, resultando em uma perda de inclinagéo nas curvas.

O IMA-S, que representa a carteira de Tesouros Selic, rendeu 0,94% no més. O IDA-DI teve
uma valorizacdo de 1,25%, enquanto o IDA-IPCA Infra obteve um retorno de 2,23%. O CDI rendeu
0,91% no més de julho de 2024.

Os destaques positivos da renda fixa foram os ativos de maior duration, como o IPCA+ 20
anos, gue rendeu 6,19%, e o Pré de 5 anos, com um retorno de 2,80%. O menor retorno na carteira

de renda fixa foi do IPCA+ 2 anos, que rendeu 0,79% no més.

A parte de inflacdo dos titulos IPCA+, o VNA IPCA, rendeu 0,26% no més de julho de 2024. O
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Ibovespa teve um rendimento de 3,02%, e o dblar apresentou um retorno positivo de 1,86% no més.

Evolucéo da rentabilidade de indicadores financeiros em 2024.
Os valores exibidos estdo em Real (BRL).

----m--

0,97% | 0,80% | 0,83% 0,89% 0,83% | 0,79% | 0,91% 6,18%

IDA-DI 1,39% | 1,16% | 1,17% | 1,01% | 0,96% | 1,07% | 1,25% | 8,28%
IMA-B -0,45% | 0,55% | 0,08% | -1,61% | 1,33% | -0,97% | 2,09% | 0,97%
IMA-B 5 068% | 059% | 0,77% | -0,20% | 1,05% | 0,39% | 091% | 4,27%
IMA-B 5+ -1,47% | 051% | -055% | -2,91% | 1,59% | -2,25% | 3,24% | -1,97%
IMA-S 099% | 0,82% | 0,86% | 090% | 0,83% | 081% | 094%  631%
IRE-M 067% | 0,46% | 0,54% | -052% | 0,66% | -0,29% | 1,34% | 2,87%
Poupanga 059% | 051% | 053% | 0,60% | 059% | 054% | 057%  4,00%
Selic 097% | 0,80% | 0,83% | 0,89% | 0,83% | 0,79% | 091% | 6,18%

inflaggo ||| | | | | | |

e ) 2,51% | 44,39% | 16,09% | -11,06% | 12,23% | -4,74% | 8,89% | 77,92%
Délar 2,32% | 0,60% | 026% | 351% | 135% | 6,05% | 1,86% | 16,95%
Sk ) 1,96% | 0,53% | 0,74% | 3,59% | 1,29% | 6,30% | 1,32% | 16,69%
Euro 054% | 025% | 007% | 237% | 2,89% | 4,73% |292% | 14,52%
lbovespa -479% | 0,99% | -071% | -170% | -3,04% | 148% | 3,02%  -4,87%
IBRA -4,57% | 0,92% | -053% | -1,65% | -3,07% | 137% | 2,94% | -4,69%
ICON -8,33% | 0,09% | 1,26% | -598% | -2,26% | 0,69% | 2,01%  -12,31%
DIV -3,51% | 0,91% | -1,20% | -0,56% | -0,99% | 199% | 1,89% | -158%
IEIX 067% | 0,79% | 143% | -0,77% | 002% | -1,04% | 052% | 1,61%
IMOB -8,46% | 1,27% | 1,10% | -11,56% | -0,73% | 1,06% | 4,82%  -12,83%
ISE -4,96% | 1,99% | 121% | -6,02% | -3,61% | 1,10% | 2,83%  -7,60%
ourol 7,39% | 164% | 10,65%

SMLL -6,55% | 0,47% | 2,15% | -7,76% | -3,38% | -0,39% | 1,49%  -13,59%
inflagso ||| | | | | | |
IGP-M 007% | -052% | -0,47% | 031% | 089% | 0,81% |061%  1,71%
IPCA 042% | 083% | 0,16% | 038% | 046% | 0,21% |015% | 2,64%

Fonte: Quantum Axis?. Elaborada por CGI.

1 Oficio Circular 169-2023 PRE Descontinuacdo dos Contratos de Ouro Ativo Financeiro na B3 (PT).pdf

2 As informacGes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcédo e veracidade ndo € assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por
gualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informag8es disponiveis, ndo devem ser entendidas como
colocagdo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacé@o do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, € recomendavel a andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses.

3 Tabela elaborada a partir da coleta de informacGes obtidas através da plataforma Quantum Axis.
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Portfélio

Os Fundo Previdenciario (FUNPREV) e Fundo Financeiro (FUNFIN) sdo compostos por ativos
acumulados para garantir o custeio dos beneficios previdenciarios dos servidores municipais de Sao

Paulo. Estes fundos sdo regulamentados pelo Decreto n° 61.151, de 18 de margo de 2022.

De acordo com o Relatério Gerencial, 0o FUNPREV possui um saldo de R$ 1.530.584.515,97,
deste montante, R$ 1.410.943.979,84 estao alocados no Ativo BB Referenciado DI, representando
92,06% do portfélio e obtendo ganho financeiro de R$ 11.428.913,86 no més, ou seja, uma
rentabilidade de 0,91% (100% do CDI). O Ativo BB Vértice 2025 possui aplicagdo da ordem de R$
100.600.288,14, representando 6,56% do portfélio; assim, obteve ganho financeiro de R$ 600.288,14
e uma, rentabilidade de 0,60% no més. J4 o Ativo BB IMA-B 5, que possui um saldo de R$
19.040.247,99 representando 1,24% do portfélio, obteve, no més, ganho financeiro de R$ 168.623,96,
e rentabilidade de 0,89%.

Da mesma forma, a andlise do respectivo Relatério Gerencial demonstra que o FUNFIN possui
um saldo de R$ R$ 445.036.118,98, onde o Ativo BB Referenciado DI, representando 100% do
portfélio, obteve ganho financeiro de R$ 3.639.072,09, rentabilidade de 0,91% (100% do CDI).

Relatorio Mensal da Divida (RMD)

O Tesouro Nacional apresentou o Relatério Mensal da Divida Publica Federal (RMD)4 com os
indicadores referentes a junho. No més, as emissdes da DPF totalizaram R$94,540bi, com resgates

de R$12,337hi, resultando em uma emissao liquida de R$82,204bi. Destacam-se 0s seguintes pontos:

e Estoque da Divida Publica Federal (DPF): O estoque da DPF encerrou o més de junho em
R$7,067tri, representando um aumento de 2,25% em termos nominais, em relacdo més de

maio.

¢ Divida Publica Mobiliaria Federal interna (DPMFi): Das emissdes da DPMFi, R$ 49,646
bilhdes foram em titulos flutuantes, R$ 21,437 bilh6es em titulos prefixados e R$ 12,120
bilhbes em papéis vinculados a indices de pre¢cos. Embora todos os grupos tenham
aumentado seus estoques, apenas o0 grupo Cambio ampliou sua participa¢éo na DPF,
atingindo 4,42%.

e Divida Publica Federal externa (DPFe): O estoque da Divida Publica Federal externa (DPFe)
subiu 9,86% (termos nominais) no periodo, encerrando junho em R$ 313,61 bilhdes (US$
56,42 bilhdes).
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e Custo médio do estoque da DPF: O custo médio do estoque da DPF acumulado em 12
meses subiu de 10,63%, em maio, para 10,66% em junho. O custo médio das emissdes em
oferta publica da DPMFi apresentou reducéo, passando de 11,10% a.a. para 11,00% a.a.

e Prazo médio da DPF: O prazo médio apresentou reducéo de 4,08 para 4,02 anos.

Em junho, a reserva de liquidez (colchao) aumentou 7,05%, passando de R$ 1,032 trilhdo em
maio para R$ 1,105 trilhdo em junho, embora tenha havido uma queda de 1,23% em relacéo ao mesmo
més do ano anterior. Esse indice de liquidez garante pagamentos de 8,20 meses de vencimentos
futuros, mantendo o caixa prudencial acima de trés meses de vencimentos. O Tesouro Nacional prevé
uma reducdo da reserva de liquidez nos proximos meses devido a vencimentos expressivos, mas
espera refor¢é-la no final do ano. Em junho, o Tesouro Direto registrou vendas de R$ 5,68 bilhdes e
resgates de R$ 3,27 bilhdes, resultando em uma emissao liquida de R$ 2,41 bilhdes, com destaque
para o Tesouro IPCA+. O estoque do Tesouro Direto alcancou R$ 143,19 bilhdes, com um aumento
significativo no nimero de investidores ativos. Em julho, indicadores mistos de inflacdo e emprego nos
EUA aumentaram as expectativas de cortes de juros pelo FED, melhorando a percepc¢éo de risco dos

investidores e tornando o cenario mais favoravel para a gestao da divida.
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Concluséo

Em julho de 2024, o Instituto de Previdéncia Municipal de S&o Paulo (IPREM) no ambito da
renda fixa, o CDI que serve como referéncia para a rentabilidade dos fundos de previdéncia, rendeu
0,91% no més. Os fundos previdenciarios do municipio de Sdo Paulo, FUNPREV e FUNFIN,
apresentaram desempenhos positivos, refletindo a eficiéncia na gestao dos recursos e o cumprimento
das metas estabelecidas. Esses resultados evidenciam a importancia de uma gestdo prudente e
estratégica dos ativos, garantindo o custeio dos beneficios previdenciarios dos servidores municipais
e assegurando a sustentabilidade financeira dos fundos. A manutencdo da rentabilidade alinhada ao
CDI e superior a meta atuarial demonstra a eficacia das politicas adotadas e a capacidade de
adaptacdo as condicbes econdmicas variaveis, proporcionando seguranca e estabilidade para o
RPPS.
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Parecer do Comité de Investimentos

No ambito do RPPS, é essencial a divulgacao dos relatérios de investimentos mensais e
anuais, conforme preconiza o Manual Pr6-Gestao. Estes documentos sao cruciais para garantir
a transparéncia e eficacia na administracdo dos fundos, em linha com os principios da

Administragédo Publica e as diretrizes da Politica de Investimentos.

O Comité de Investimentos tomou ciéncia dos documentos apresentados pela
Coordenadoria de Gestdo de Investimentos (CGl), os quais demonstram a evolucao das carteiras
de investimentos dos fundos FUNFIN e FUNPREV. Esses documentos indicam que as
operacoes realizadas estdo em conformidade com a Politica de Investimentos atualmente em

vigor, refletindo a aderéncia as diretrizes estabelecidas para a gestao dos recursos.

Durante a analise, o Comité expressou preocupacao com a necessidade de manter uma
postura vigilante em relacdo a conjuntura econdmica e a analise de cenarios, considerando a
volatilidade dos mercados e os possiveis impactos nos investimentos. O Comité enfatizou a
importancia de monitorar continuamente esses fatores, a fim de ajustar as estratégias de

investimento de forma proativa e assegurar a protecao dos recursos administrados.

Adicionalmente, o Comité observou que a discussdo e aprovacdo da Politica de
Investimentos para o0 proximo exercicio devem ser priorizadas na sequéncia. Este processo é
fundamental para garantir que as diretrizes de investimento continuem alinhadas com as
condi¢cdes econbmicas vigentes e com 0s objetivos estratégicos do RPPS, assegurando a

continuidade da boa gestdo dos recursos previdenciarios.

Com base nesses principios e no compromisso com a responsabilidade fiscal
(*accountability”), o Comité de Investimentos, com fun¢gdes detalhadas no Decreto n° 62.556, de

12 de julho de 2023 (https://legislacao.prefeitura.sp.gov.br/leis/decreto-62556-de-12-de-julho-de-

2023), ratifica a Carta de Gestdo e os documentos complementares do més de julho de 2024,

durante sua reunido ordinaria realizada em 16 de agosto de 2024.
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