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Introducao

A Carta de Gestao de junho de 2025 traz informagdes sobre os principais eventos econdmicos
domésticos e internacionais, bem como seu reflexo nos ativos financeiros. E guiada pelo
acompanhamento constante da execucao e dos resultados da Politica de Investimento, pautando-se
sob os postulados do Manual Pro Gestdo: (i) transparéncia, (ii) equidade, (iii) accountability e (iv)
responsabilidade. A inclusdo de informagdes detalhadas sobre a posicdo de custédia e a visédo
gerencial visa contribuir para uma compreensao mais ampla dos investimentos e suas estratégias, em
absoluto alinhamento com a Politica de Investimentos de 2025, e estédo disponiveis tanto na internet

quanto na intranet.
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Panorama Geral

Em junho de 2025, a economia global apresentou sinais mistos, com os Estados Unidos
registrando uma contragdo no PMI de manufatura pelo quarto més consecutivo, enquanto o PMI de
servigos indicou uma leve expansao; o mercado de trabalho permaneceu estavel, mas com cortes
significativos de empregos em setores como governo, varejo e tecnologia. No Brasil, o Indicador de
Incerteza da Economia (lIE-Br) caiu para 105,2 pontos, o menor nivel desde outubro de 2024,
refletindo uma trégua na guerra comercial entre EUA e China e uma reagdo moderada dos mercados
ao conflito no Oriente Médio. A confianga no comércio aumentou, enquanto os setores de servicos e
industria enfrentaram pessimismo. A inflagdo medida pelo IGP-DI desacelerou para 0,8%, e o IPCA
registrou uma variagéo de 0,24%, com destaque para a queda nos pregos dos alimentos. O dolar
acumulou uma queda de 11,6% no semestre em relagao ao real, impulsionado pelo diferencial de juros
e o superavit comercial brasileiro. A taxa SELIC foi aumentada para 15% ao ano em 18/06/2025, com
expectativas de redugao para 12,50% em dezembro de 2026, segundo o Boletim Focus, que também
ajustou a projecéo do IPCA para 5,18% e estimou um crescimento do PIB de 2,23% para 2025. Esses
dados refletem um cenario de desaquecimento econémico gradual, tendo em vista que o IPCA
alcangou 5,53% em abril de 2025 e o crescimento do PIB ter sido de 3,4% em 2024, denotando
desafios significativos, especialmente no controle da inflagdo, que se mantem persistentemente acima

da meta da estabelecida pelo CMN e na manutenc¢ao da confianga dos agentes econémicos.
Cenario Externo
Estados Unidos (EUA)

Em junho de 2025, o PMI de manufatura’ dos EUA registrou 49%, indicando contragdo pelo
quarto més consecutivo. Houve aumento na produgéo e nos estoques, mas novos pedidos e emprego
continuaram a diminuir. As entregas de fornecedores desaceleraram, enquanto os pregos das
matérias-primas aumentaram. A economia geral manteve-se em expansao pelo 62° més consecutivo,
apesar da contragdo no setor manufatureiro. O PMI de servigos? dos EUA registrou 50,8%, indicando
expansao apos um més de contragdo. A atividade empresarial e os novos pedidos voltaram a crescer,
com indices de 54,2% e 51,3%, respectivamente. No entanto, o emprego caiu para 47,2%, sinalizando
contragao. As entregas de fornecedores desaceleraram, registrando 50,3%, enquanto os pregos das

matérias-primas aumentaram pelo 97° més consecutivo, com um indice de 67,5%.

O numero de vagas de emprego nos EUA® permaneceu estavel em 7,8 milhdes. As contratages

1 https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/pmi/june/
2 https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/services/june/
3 https://www.bls.gov/news.release/jolts.htm
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e separagoes totais também ndo apresentaram grandes mudangas, com 5,5 milhdes e 5,2 milhdes,
respectivamente. Segundo the Bureau of Labor Statistics (BLS)* de junho, os setores de governo
estadual e saude tiveram ganhos significativos, enquanto o governo federal continuou a perder
empregos. A taxa de participacao na for¢a de trabalho permaneceu em 62,3%, e o numero de pessoas
empregadas em meio periodo por razdes econémicas foi de 4,5 milhdes. Os ganhos meédios por hora
aumentaram 0,2%, chegando a $36,30. As demissdes e dispensas diminuiram para 1,6 milhao,
enquanto as saidas voluntarias dos empregados (quits) ficaram em 3,3 milhdes. °F@ anunciaram
47.999 cortes de empregos, uma queda de 49% em relagdo a maio, mas apenas 2% menor que junho
de 2024. O segundo trimestre registrou 247.256 cortes, o maior desde 2020. Até agora, em 2025,
foram anunciados 744.308 cortes, o maior acumulado desde 2020. Os setores mais afetados incluem
governo, varejo e tecnologia, com aumentos significativos em relagcao ao ano anterior. As condigbes

econbmicas foram a principal razao citada para os cortes.
Cenario Doméstico
Atividade Econdémica

Em junho de 2025, o Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br)® recuou 7,6 pontos, atingindo
105,2 pontos, o menor nivel desde outubro de 2024. Esse recuo foi influenciado principalmente pela
queda de 8,5 pontos no componente de Midia, que reflete a frequéncia de noticias sobre incerteza
econbmica. O componente de Expectativas também diminuiu 1,1 ponto, atingindo 86,6 pontos, o
menor nivel desde janeiro de 2015. A redugao na incerteza foi atribuida a trégua na guerra comercial
entre Estados Unidos e China e a reacao moderada dos mercados globais frente ao conflito no Oriente
Médio. Os indices de confianca dos setores de comércio, servigos e industria apresentaram variagdes
distintas, refletindo diferentes percepcdes e expectativas econdmicas. O indice de Confianca do
Comeércio (ICOM)” do FGV IBRE cresceu 0,6 ponto, atingindo 89,3 pontos, marcando o terceiro més
consecutivo de alta. Esse crescimento foi impulsionado principalmente pela melhora nas expectativas
de vendas futuras. No entanto, o indice de Situagdo Atual (ISA-COM) recuou 2,8 pontos, indicando

uma percepg¢ao mais fraca da demanda atual.

Por outro lado, o indice de Confianca de Servigos (ICS)® caiu 1,2 ponto, para 90,7 pontos,
refletindo uma deterioragéo na avaliagao da situagéo presente e nas expectativas para os proximos

meses. O indice de Situacéo Atual (ISA-S) retraiu 1,5 ponto, enquanto o indice de Expectativas (IE-S)

4 https://lwww.bls.gov/news.release/pdf/empsit.pdf

5 https://www.challengergray.com/blog/june-2025-companies-announce-virtually-the-same-number-of-cuts-as-last-year-
highest-g2-ytd-cuts-since-2020/

6 https://portalibre.fgv.br/system/files/divulgacao/noticias/mat-complementar/2025-06/PressRelease_IIE-BR_jun25.pdf
7 https://portalibre.fgv.br/system/files/2025-06/sondagem-do-comercio-fgv_press-release_jun25_0.pdf

8 https://portalibre.fgv.br/system/files/divulgacao/noticias/mat-complementar/2025-06/Press%20Release_ICS_jun25.pdf
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diminuiu 1,0 ponto, indicando um cenario de pessimismo no setor de servigos.

A industria também apresentou um desempenho negativo, com o Iindice de Confianga da
Industria (ICI)° caindo 2,1 pontos, para 96,8 pontos, a maior queda do ano. A retragao foi disseminada
entre os indicadores que compdem o indice, com destaque para a queda de 4,4 pontos no nivel atual
de demanda e de 3,7 pontos nas expectativas para os proximos seis meses. Esses resultados refletem
um cenario de incerteza e desafios econdmicos, com variagdes significativas nas percepcdes e

expectativas dos diferentes setores.

Em maio de 2025, o mercado de trabalho brasileiro'”'""'? apresentou sinais positivos de
recuperagao. A taxa de desocupacao foi estimada em 6,2% no trimestre mével de margo a maio, uma
reducdo de 0,6 ponto percentual em relagdo ao trimestre anterior e de 1,0 ponto percentual em
comparagao ao mesmo periodo do ano anterior. O emprego formal registrou um saldo positivo de
148.992 postos de trabalho, com destaque para o setor de servigos, que criou 70.139 vagas, seguido
pelo comércio e pela industria. O rendimento médio mensal real dos trabalhadores foi de R$ 3.457,
representando um crescimento de 3,1% em relagdo ao ano anterior. A populagéo na forga de trabalho
foi estimada em 110,7 milhdes de pessoas, um aumento de 1,6 milhdo em comparagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Esses dados refletem uma expansao na participagao da forca de trabalho e
uma melhora no poder de compra dos trabalhadores, indicando uma recuperag¢ao econémica gradual

e continua.
Inflagdo e Taxa de Juros

O indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI)'® de junho de 2025 registrou uma
inflacdo de 0,8%, uma leve desaceleragdo em comparacdo ao més anterior. Este resultado foi
influenciado pela queda nos pregos dos alimentos e pela estabilidade nos precos dos combustiveis,

refletindo um cenario de controle inflacionario.

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)™ registrou uma variagdo de 0,24%,

ligeiramente abaixo dos 0,26% de maio. No acumulado do ano, o IPCA subiu 2,99%, e nos ultimos

9 https://portalibre.fgv.br/system/files/divulgacao/noticias/mat-complementar/2025-
06/Sondagem%20da%20Industria%20FGV_press%20release_Jun25.pdf

10 https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/3086/pnacm_2025_maio.pdf

11 https://www.gov.br/trabalho-e-emprego/pt-br/assuntos/estatisticas-trabalho/novo-caged/2025/maio/sumario-
executivo_maio-de-2025.pdf

12 https://www.gov.br/trabalho-e-emprego/pt-br/assuntos/estatisticas-trabalho/novo-caged/2025/maio/apresentacao-maio-
de-2025.pdf

13 https://www.gov.br/fazenda/pt-br/central-de-conteudo/publicacoes/conjuntura-economicalinflacao/2025/informativo-igp-di-
jun2025.html

14 https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/43953-ipca-fica-em-0-
24-em-junho
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doze meses, 5,35%. O grupo Alimentacdo e bebidas foi o unico a apresentar variagdo negativa (-
0,18%), enquanto Habitagao teve a maior alta (0,99%). A energia elétrica residencial, com um aumento

de 2,96%, foi o item com maior impacto individual no indice do més.
Cambio, Moedas e Commodities

Segundo o the Monthly Oil Market Report'®, os precos do petroleo tém enfrentado uma série de
influéncias complexas e muitas vezes contraditérias. Por um lado, as tarifas comerciais e as tensées
geopoliticas, como o conflito entre Israel e Ira, tém sustentado os pre¢os devido ao medo de disrupgdes
na oferta - segundo analistas, o maior risco seria o fechamento do Estreito de Ormuz: a passagem é
vital para 20% do petréleo mundial, o que poderia elevar ainda mais os pregos e impactar paises
consumidores. Além disso, a expectativa de um acordo comercial entre EUA e China pode impulsionar
a demanda, mantendo a tendéncia de alta. No entanto, o aumento da produgao pela OPEP+ e pelos
EUA, juntamente com a fraqueza da demanda global, sugere que os fundamentos nado suportam
precos elevados a longo prazo. No mercado de ouro, a alta recente foi impulsionada por tensbes
geopoliticas, mas o potencial de valorizagao parece limitado, especialmente se as tensdes entre Israel
e Ira diminuirem. Em resumo, enquanto o medo e as incertezas geopoliticas continuam a influenciar
os mercados de petroleo e ouro, os fundamentos econémicos subjacentes indicam uma possivel

correcao nos precos dessas commodities.

As preocupagbes sobre irresponsabilidade fiscal e guerra comercial, influenciando
negativamente o dolar. A expectativa pela "Super Quarta" trouxe volatilidade, com o mercado reagindo
a alta da taxa Selic e as tensdes no Oriente Médio. A divulgagédo da ata do Copom e o cessar-fogo
entre Israel e Ird também foram fatores importantes. Além disso, a correlagao entre o euro e o S&P
500 acendeu alertas sobre a estabilidade do dolar. Com atencgao ao IOF e a PTAX, enquanto o feriado
nos EUA e as incertezas politicas pressionaram o délar. O més foi concluido com o0 mercado animado

pelo acordo entre EUA e China, apesar da falta de detalhes.

Ao final de junho, o ddlar acumulou queda de cerca de 11,6% no semestre em relagéo ao real.
A valorizagédo da moeda brasileira tem sido puxada principalmente: (i) pelo diferencial de juros em
relacdo aos EUA, o que atrai capital estrangeiro; (ii) pelo superavit comercial brasileiro; e, (iii) pela
fraqueza global do ddélar. Ademais, a guerra comercial iniciada por Trump em abril fez com que
investidores globais reduzissem sua exposicdo ao ddélar, diminuindo sua demanda e,

consequentemente, seu preco.

Mercado Financeiro e Bolsa de Valores

15 https://www.opec.org/assets/assetdb/momr-june-2025.pdf
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O Comité de Politica Monetaria (Copom)'® do BC decidiu aumentar a taxa SELIC para 15% ao
ano, o maior patamar desde 2006, quando oscilou entre 18% e 13,25%. Essa decisao reflete a tentativa
de controlar a inflacdo, que ainda esta acima da meta estabelecida, bem como a forte sinalizagao da
autoridade monetaria em demonstrar para os agentes econémicos, que estd comprometida com a
politica monetaria contracionista. A expectativa do mercado é que a taxa comece a cair em 2026,
atingindo 12,50%, e 10% em 2027.

A manutencgao da taxa SELIC em um nivel elevado visa conter a pressao inflacionaria, que tem
sido um desafio constante para a economia brasileira. Com a inflagdo acima do teto da meta, o BC
busca, através da politica monetaria, reduzir a demanda agregada e, consequentemente, 0s precos.
No entanto, essa estratégia também tem impactos sobre o crescimento econdmico, uma vez que juros
mais altos encarecem o crédito e podem desestimular investimentos e consumo. A comunicagao do
BC destaca a importancia de manter a credibilidade da politica monetaria e a confianca dos agentes

econdmicos na capacidade do banco de controlar a inflagdo a médio e longo prazo.

O Boletim Focus'’, divulgado semanalmente pelo Banco Central, compila as previsdes de
instituigdes financeiras e consultorias econémicas sobre diversos indicadores econdmicos. No boletim
de julho de 2025, a projecdo para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) foi
ajustada para 5,18%, uma leve reducdo em relagdo a semana anterior. Apesar da queda, a inflagao
projetada ainda esta acima do teto da meta, fixado em 5%. Esse cenario reflete as dificuldades
enfrentadas pela economia brasileira em controlar os pregcos, mesmo com a manutengcdo de uma

politica monetaria restritiva.

Em relacdo ao PIB (Produto Interno Bruto), houve um aumento na estimativa de crescimento
econdmico para 2,23% em 2025, sinalizando uma desaceleragao gradual da atividade econémica. A
expectativa da taxa SELIC para encerramento do exercicio, por sua vez, foi mantida em 15% ao ano,
sem alteragdes em relagdo a semana anterior, indicando a continuidade da estratégia do BC em conter
a inflagédo. A cotagdo do délar também permaneceu estavel, com projegdo de R$ 5,70 para o final do
ano. Essas previsdes sao importantes para orientar as expectativas dos agentes econémicos e auxiliar

na tomada de decisdes de investimento e consumo.

16 https://www.bcb.gov.br/content/copom/atascopom/Copom271-not20250618271.pdf
17 https://static.poder360.com.br/2025/07/boletim-focus-7-jul-2025.pdf
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Indicadores Financeiros

Evolugao da rentabilidade de indicadores financeiros em 2025.

Os valores exibidos estdo em Real (BRL).

-ﬁmm-mm-m

1,01% | 0,99% | 0,96% | 1,06% | 1,14% | 1,09% | 6,40%
IMA-B 1,07% | 0,50% | 1,84% | 2,09% | 1,70% | 1,30% | 8,80%
IMA-B 5 1,88% | 0,65% | 0,55% | 1,76% | 0,62% | 0,45% | 6,04%
IMA-B 5+ 043% | 041% | 2,83% | 2,33% | 2,45% | 1,86% | 10,74%
IMA-S 1,10% | 0,99% | 0,96% | 1,05% | 1,16% | 1,11% | 6,55%
IRF-M 2,58% | 0,61% | 1,39% | 2,99% | 1,00% | 1,78% | 10,77%
Poupanca 0,67% | 0,63% | 0,61% | 0,67% | 0,67% | 0,67% | 3,99%
Selic 1,01% | 0,99% | 0,96% | 1,06% | 1,14% | 1,10% | 6,41%
girtig;‘i’n’“&essd)a 2,86% | -16,61% | -5,50% | 13,39% | 12,02% | -2,54% | 0,35%
Délar -550% | 1,11% | -3,37% | -0,60% | 0,81% | -5,04% | -12,14%
Euro -5,82% | 0,35% | 1,92% | 3,65% | 0,81% | -0,84% | -0,21%
TS I N A N N A
Ibovespa 4,86% | -2,64% | 6,08% | 3,69% | 1,45% | 1,33% | 1544%
IBRA 4,96% | -2,66% | 589% | 3,62% | 1,88% | 1,38% | 1577%
ICON 1,87% | -5,51% | 12,27% | 12,67% | 2,37% | -1,78% | 22,44%
IDIV 3,50% | -2,78% | 552% | 3,88% | 1,31% | 1,76% | 13,71%
IFIX 3,07% | 3,34% | 6,14% | 3,01% | 1,44% | 0,63% | 11,79%
IMOB 11,23% | -3,57% | 9,61% | 11,55% | 7,18% | 4,16% | 46,41%
ISE 572% | -2,92% | 4,69% | 10,48%  3,84% | 1,82% | 25,53%
SMLL 6,11% | -3,87% | 6,73% | 8,47% | 594% | 1,04% | 26,43%
]
IPCA 0,16% | 1,31% | 0,56% | 0,43% | 0,26% | 0,24% | 2,99%

Fonte: Quantum Axis'® - Elaborada por CGI'®

Relatério Mensal da Divida (RMD) e Tesouro Nacional

O Relatério Mensal da Divida Publica Federal de maio de 2025 apresenta uma analise

8 As informagbes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela
correcgao e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéao, distribuicdo ou oferta de fundo de
investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do
fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas
como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12
(doze) meses.

19 Tabela elaborada a partir da coleta de informagées obtidas através da plataforma Quantum Axis.
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detalhada das operagbes de emissdo e resgate, composi¢céo, prazos medios, custos médios e reserva
de liquidez da divida publica. Este documento é essencial para entender a evolugéo e a gestdo da
divida publica brasileira, fornecendo informagdes cruciais para investidores e formuladores de politicas.

A analise comparativa com o més anterior permite uma visao clara das tendéncias e variagdes
significativas.

Segundo o Relatério Mensal da Divida Publica Federal (RMD)?°, divulgado em junho de 2025,
destacam-se os seguintes pontos:

Emissdes e Resgates

R$ (em bilhdes)

Categoria | Emissoées | Resgates | Emissao Liquida
DPF 158,51 184,54 -26,03
DPMFi 158,5 183,52 -25,02
DPFe 0,01 1,02 -1,01
Estoque da DPF
Categoria | Abril Maio Variacdo (R$) |Variacao (%)
DPF 7.616,62|7.670,49 53,87 0,71%
DPMFi 7.310,497.361,32 50,83 0,70%
DPFe 306,13 | 309,17 3,03 0,99%
Composicao da DPF Em (%)
Indexador Abril Maio Variacao
Prefixado 20,23 211 0,87
indice de Precos 28,46 26,64 -1,82
Taxa Flutuante 47,3 48,25 0,95
Cambio 4,01 4,02 0,01
Prazo Médio Em anos
Categoria | Abril | Maio | Variagao
DPF 4,17 | 4,2 0,03
DPMFi 4,04 | 4,08 0,04
DPFe 717 | 7,11 -0,06
Custo Médio (% a.a.)
Categoria | Abril | Maio | Variagao
DPF 11,62|11,73| 0,11
DPMFi 11,41111,55| 0,14
DPFe 16,18 |15,41| -0,77

20 https://www.tesourotransparente.gov.br/publicacoes/relatorio-mensal-da-divida-rmd/2025/4
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Reserva de Liquidez

Variagao
Categoria Abril |Maio |R$ bilhées | (%)
Reserva de Liquidez |904,41|861,3 -43,11 -4, 77%

Destaca-se um aumento no estoque da divida publica federal, uma leve elevagao nos custos
médios e uma reducgao na reserva de liquidez. Essas informacdes sao fundamentais para a avaliacao
continua da sustentabilidade da divida publica e para a formulacdo de estratégias eficazes de gestao
da divida.

Divida Bruta Governo Geral — DBGG

Divida liquida e bruta do governo geral (metodologia vigente a partir de 2008 )?'
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Fonte: Tesouro Transparente

Em maio de 2025, o Governo Central do Brasil??> apresentou um déficit primario de R$ 40,6
bilhdes, uma melhora significativa em relagdo ao déficit de R$ 60,4 bilhdes no mesmo més de 2024.
Esse resultado ficou abaixo das expectativas da pesquisa Prisma Fiscal, que previa um déficit de R$
62,2 bilhdes. A receita liquida aumentou 2,8% (R$ 4,9 bilhdes) em termos reais, impulsionada
principalmente pelo crescimento do Imposto de Renda, Outras Receitas Administradas e Arrecadagao
Liquida para o RGPS. Em contrapartida, as despesas totais diminuiram 7,6% (R$ 18,1 bilhdes) em
termos reais, com redugdes significativas nas despesas do Poder Executivo sujeitas a programagéao
financeira, créditos extraordinarios e beneficios previdenciarios, enquanto as despesas com pessoal e
encargos sociais aumentaram devido aos reajustes concedidos aos servidores civis. No acumulado de

21 https://www.bcb.gov.br/estatisticas/tabelasespeciais
2z https://lwww.tesourotransparente.gov.br/temas/divida-publica-federal/estatisticas-e-relatorios-da-divida-
publica-federal
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janeiro a maio de 2025, o Governo Central registrou um superavit primario de R$ 32,2 bilhdes,
comparado a um déficit de R$ 28,7 bilhdes no mesmo periodo de 2024, refletindo um aumento de 3,3%

na receita liquida e uma reducao de 3,3% nas despesas totais.
Portfélio

Os Fundo Previdenciario (FUNPREV) e Fundo Financeiro (FUNFIN) sdo compostos por ativos
acumulados para garantir o custeio dos beneficios previdenciarios dos servidores municipais de Sao

Paulo. Estes fundos sdo regulamentados pelo Decreto n® 61.151, de 18 de margo de 202223,

De acordo com o Relatério Gerencial, o FUNPREV possui um saldo aplicado de R$
2.437.151.670,14, onde o Ativo BB Referenciado DI, representando a totalidade do valor aplicado da
carteira. Resultando em um ganho financeiro de R$ 25.801.689,54, equivalente a rentabilidade de
1,09% (99,58% do CDI). Ademais, a posigcdo do FUNPREV soma-se ao saldo em caixa de R$
47.232,68.

Da mesma forma, a analise do respectivo Relatério Gerencial demonstra que o FUNFIN possui
um saldo aplicado de R$ 405.554.286,63, onde o Ativo BB Referenciado DI, representando a totalidade
do valor aplicado da carteira. A aplicagdo obteve ganho financeiro de R$ 3.785.143,72 no més, o
equivalente a rentabilidade de 1,09% (99,58% do CDI). Ademais, a posicado do FUNFIN soma-se ao
saldo em caixa de R$ 675,82.

Zhttps://legislacao.prefeitura.sp.gov.br/leis/decreto-61151-de-18-de-marco-de-2022
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Conclusao

Em junho 2025, no ambito da renda fixa, o CDI, que serve como referéncia para a rentabilidade
dos fundos de previdéncia e que norteia as aplicagdes do Instituto de Previdéncia Municipal de Sao
Paulo (IPREM) para o ano corrente, rendeu 1,09% no més. Os fundos previdenciarios do Municipio de
Sao Paulo, FUNPREV e FUNFIN, apresentaram desempenhos positivos, refletindo a eficiéncia na
gestdo dos recursos e o cumprimento das metas estabelecidas. Esses resultados evidenciam a
importancia de uma gestao prudente e estratégica dos ativos, garantindo o custeio dos beneficios
previdenciarios dos servidores municipais e assegurando a sustentabilidade financeira dos fundos. A
manutencao da rentabilidade ligeiramente proxima ao CDI e, principalmente, acima da meta atuarial
no periodo avaliado demonstra a eficacia das politicas adotadas e a capacidade de adaptacéo as

condicbes econbmicas variaveis, proporcionando seguranca e estabilidade para o RPPS.

Parecer do Comité de Investimentos

No ambito do RPPS, é essencial a divulgacio dos relatérios de investimentos mensais e
anuais, conforme preconiza o Manual Pro-Gestédo. Estes documentos sao cruciais para garantir
a transparéncia e eficacia na administracdo dos fundos, em linha com os principios da

Administragao Publica e as diretrizes da Politica de Investimentos.

O Comité de Investimentos tomou ciéncia dos documentos apresentados pela
Coordenadoria de Gestao de Investimentos (CGl), os quais demonstram a evolugao das carteiras
de investimentos dos fundos FUNFIN e FUNPREV. Esses documentos indicam que as
operacoes realizadas estdo em conformidade com a Politica de Investimentos atualmente em

vigor, refletindo a aderéncia as diretrizes estabelecidas para a gestdo dos recursos.

Com o cessar-fogo entre Ira e Israel, a tendéncia é que o preco do petréleo se estabilize.
Para o Brasil, a estabilizacdo do preco do petréleo em patamar inferior pode contribuir para a
moderacgao da inflagdo de combustiveis, com reflexos sobre o IPCA e, potencialmente, sobre o

ciclo de juros.

O Comité de Investimentos acompanhara com atengdo o agravamento das tensdes
geopoliticas e seus desdobramentos sobre os fluxos de comércio e investimentos, em especial
ap6s o anuncio da imposicdo de tarifas de até 50% pelos Estados Unidos sobre produtos
brasileiros. A escalada tarifaria, associada a sinalizagcao de retaliacdes adicionais por parte do

governo Trump, compromete as perspectivas de exportagdo em setores relevantes da economia
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nacional, como o agronegocio e a industria de transformac&o, com potenciais efeitos sobre a

taxa de cambio, a inflacdo e a atratividade de ativos locais.

No cenario interno, o Comité acompanhara os sinais de enfraquecimento da atividade
econbmica, evidenciados pela queda do faturamento industrial, da massa salarial € do consumo
das familias, mesmo em um contexto de pleno emprego e inflagdo em desaceleracdo. A
manutencdo da taxa Selic em 15%, a piora dos indicadores de confianga empresarial,
especialmente na industria, e o ambiente de crédito restritivo continuam a limitar a recuperagao

da demanda interna, o que impde cautela.

O Comité continuara atento aos impactos desse quadro sobre os portfélios sob gestao,
com especial atencdo a resiliéncia dos setores expostos ao mercado externo, a vulnerabilidade

de receitas indexadas a inflacdo e a liquidez dos ativos em cenario de maior aversao ao risco.

Com base nesses principios € no compromisso com a responsabilidade fiscal
(“accountability”), o Comité de Investimentos, com funcbées detalhadas no Decreto n® 62.556, de
12 de julho de 2023%, ratifica a Carta de Gest&do e os documentos complementares do més de

junho de 2025, durante sua reunido ordinaria realizada em 18 de julho de 2025.

24 https://legislacao.prefeitura.sp.gov.br/leis/decreto-62556-de-12-de-julho-de-2023
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