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ATA N° 07/2025 — Comité de Investimentos - IPREM:

1. Data, Hora e Local

Realizada aos 18 dias do més de julho de 2025, as dez horas, por videoconferéncia (Teams).

2. Participantes

Membros efetivos: Adolfo Cascudo Rodrigues (CP RPPS CGINV I, venc.: 14/10/2026), Clodoaldo Pelissioni
(CP RPPS CGINV I, venc.: 26/06/2028), Henrique de Castilho Pinto (CP RPPS CGINV |, venc.: 24/07/2026),
Max da Silva Bandeira (CP RPPS CGINV I, venc.: 23/12/2026) e Rosistér Fatima Vaz Oliveira (CP RPPS
CGINV |, venc.: 06/10/2027).

Convidados: Sandro Teixeira de Oliveira, Valéria Aparecida Catossi Madeira e Wagner de Alimeida Gimenez,
Kleber de Souza Yamakado e Diego de Jesus Serrano.

3. Mesa
Os trabalhos foram secretariados pelo Sr. Sandro Teixeira de Oliveira.
4. Ordem do dia:

Apresentacgao do relatério mensal da carteira de investimentos — junho de 2025;
Relatério Mensal — Carta de Gestao — junho de 2025
Relatério Gerencial da Carteira de Investimentos — junho de 2025
Relatério de Custddia da Carteira de Investimentos — junho de 2025
5. Sintese das discussoées:

Apresentacao do relatério mensal da carteira de investimentos — junho de 2025:

O Sr. Wagner de Almeida Gimenez conduziu a apresentagéo destacando os principais dados
financeiros dos fundos de previdéncia. Ele informou que o saldo da carteira do Funfin atingiu R$ 405 milhdes,
com uma rentabilidade de 1,09% no més de junho, resultado da aplicagdo concentrada em titulos publicos
atrelados ao DI via Banco do Brasil. No acumulado do ano, a rentabilidade foi de 6,4%, superando em cerca
de 1 ponto percentual a meta atuarial pro-rata. Ja a carteira do Funprev apresentou um saldo de R$ 2,4
bilhdes, com uma aplicagao liquida positiva de R$ 57 milhdes e um rendimento de R$ 25,8 milhdes. Entre os
destaques técnicos, foram mencionadas a baixa volatilidade dos fundos, atribuida a composigao vinculada a
taxa Selic, a discussao sobre comparadores de ativos e a evolugao dos indices de mercado, além da analise
do Value at Risk (VaR) e do histérico logaritmico dos retornos diarios, que contribuiram para uma avaliagéo
mais aprofundada da performance dos investimentos.

O Sr. Henrigue De Castilho Pinto questionou e analisou os impactos cambiais em decorréncia de
tarifas impostas pelos EUA; trouxe preocupacdes sobre os efeitos do cenario politico internacional nas
decisbes de alocacdo dos fundos.



O Sr. Adolfo Cascudo Rodrigues prop6s corregdes no texto da Carta de Gestao, ajustando
expressoes sobre manutengao da Selic e expectativas de mercado; trouxe sugestdes de redagéo sobre
recuperagao econdmica versus desaceleragao; contribuiu com o histérico da Selic em anos anteriores.

O Sr. Max Bandeira colaborou com uma proposta de texto sobre o cessar-fogo entre Ira e Israel e
seus impactos sobre os pregos do petréleo e inflagdo brasileira; também apontou dados sobre queda de
massa salarial e consumo interno, fortalecendo a analise do cenario econémico.

O Sr. Clodoaldo Pelizzoni endossou ajustes na redagao e reforgou o impacto positivo esperado do
fundo imobiliario da Prefeitura sobre o IPREM, com destaque a economia com aluguéis pagos atualmente ao
setor privado.

A Sra. Rosister Fatima Vaz Oliveira validou corre¢des e complementou pontos técnicos discutidos
pelos demais membros.

A Sra. Valéria Aparecida Catossi Madeira atualizou sobre o andamento da estruturagdo do Fundo
Imobiliario do Municipio, explicando os imoveis envolvidos, regularizacdes cadastrais e proximos passos para
selecdo de administrador e registro contabil.

Encaminhamentos

O Comité decidiu postergar deliberagcbes sobre novas alocagdes em fundos, considerando a crescente
incerteza geopolitica.

Acompanhamento do impacto da reforma do Imposto de Renda no ALM e avaliagao de possiveis
compensacoes da Uniao.

Aprovacao de Documentos: Foram aprovados os documentos citados nesta ata e disponibilizados no

processo SEI n° 6310.2025/0000310-7.

Nada mais havendo a ser tratado, encerrou-se a sessdo, da qual eu, Sandro Teixeira de Oliveira, secretario,
digitei e assino com os membros presentes do Comité.
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A autenticidade deste documento pode ser conferida no site http://processos.prefeitura.sp.gov.br, informando o c6digo
verificador 129614797 ¢ o codigo CRC EB06A516.
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